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ارزیابی سهام عادی با رشد ثابت





ارزیابی سهام با رشد فوق العاده

نرخ رشد آنها سریعتر از نرخ رشد اقتصاد ( مرحله رشد ) شرکتها معمولا از چرخه عمری برخوردارند که در بخشی از آن 
:ارزش سهام با چنین الگوی رشدی به صورت زیر محاسبه می شود . و بعد از مرحله بلوغ سریعا کاهش می یابد . است 

.پیش بینی سودهای سهام در سالهای رشد فوق العاده و محاسبه ارزش فعلی آن -1

. پیش بینی قیمت سهام در پایان رشد فوق العاده و محاسبه ارزش فعلی آن -2

.جمع دو رقم ارزش فعلی بدست آمده برای یافتن ارزش سهام عادی -3





سایر روشهای ارزیابی سهام عادی

ارزش سهام بر مبنای خالص ارزش داراییها-1

ارزش تصفیه سهام-2

ارزش جایگزینی-3



تمرین

فرض . ریال سود از بابت هر سهم پرداخت می کند 3500شرکتی یک نوع سهام ممتاز منتشر کرده که در حال حاضر -1
باشد درحال حاضر چه مبلغی بایستی بابت خرید چنین سهامی پرداخت % 10کنید نرخ بازده مورد توقع یک سرمایه گذار 

کند ؟

:ارزش ذاتی هر یک از سهام های ممتاز زیر را محاسبه کنید -2

می باشد ؟% 11ریال سود پرداخت می کند و نرخ بازده مورد انتظار سرمایه گذار4750سهامی که سالانه : الف 

ارزش اسمی سود پرداخت می کند و نرخ بازده مورد انتظار % 9ریال بوده و سالانه 50،000سهامی که ارزش اسمی آن : ب 
می باشد ؟% 10خریدار 

:نرخ بازده داخلی هر یک از سهام های ممتاز زیر را محاسبه کنید -3

ریال است ؟100،000ریال سود پرداخت می کند و قیمت کنونی آن در بازار 9000سهمی که سالانه : الف 

ارزش اسمی سود پرداخت می کند و قیمت % 8.75ریال است و سالانه 100،000سهم ممتازی که ارزش اسمی آن : ب 
ریال است ؟ 79870کنونی آن در بازار 


